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"Оценка и минимизация рисков: 
от теории к практике"
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3 СТОЛПА ИНВЕСТИРОВАНИЯ:

ДОХОДНОСТЬ ЛИКВИДНОСТЬ РИСКИ

НОВИЧОК

1  ДОХОДНОСТЬ
2  ЛИКВИДНОСТЬ
3  РИСКИ

ПРОФЕССИОНАЛЬНЫЙ 
УЧАСТНИК РЫНКА

1  РИСКИ
2  ЛИКВИДНОСТЬ
3  ДОХОДНОСТЬ
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Основные виды диверсификации:

ПО КЛАССУ АКТИВОВ (акции, облигации, недвижимость и т.д.)

ПО ГЕОГРАФИИ РЫНКОВ (Америка, Европа, Азия, Латинская 
Америка и т.д.)

ПО ОБЪЕМУ АКТИВОВ



© 2023, Midex Capital. Все права защищены



© 2023, Midex Capital. Все права защищены

РАЗМЕР ПОЗИЦИИ:
до 5% на одну компанию;
до 10% на один ETF по сектору;

Капитализация: от 150 млрд.$

Наличие операционной прибыли 
обязательное условие для 95% 
компаний.

Компании с отрицательной прибылью 
не более 5%.

Мультипликаторы бизнеса P/E, P/S  
Debt/Eq и т.д. выше средних по 
индустрии.

Коэффициент бета B не более 1,3 

И т.д.

Выдержка из “ИНВЕСТИЦИОННОЙ ДЕКЛАРАЦИИ”
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ПРИМЕР 1: Диверсификация по 
секторам
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ПРИМЕР 2: Диверсификация по регионам
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ПРИМЕР 3: Инфраструктурный риск
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ОТМЕНА/ПЕРЕСМОТР СЦЕНАРИЯ ПО АКЦИЯМ:

- Два подряд финансовых отчета с негативной динамикой 
по выручке.

- СМЕНА ТОП-МЕНЕДЖМЕНТА

- Продажа инсайдерами более 10% своего объема акции

- Ухудшение (негативная динамика) макроэкономических 
данных по отрасли в течение 6 месяцев.

- Резкие улучшения у компаний конкурентов (патент, 
слияние, прорывная технология и т.д.)
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!!! Полное отсутствие использования заемных 
средств и финансовых инструментов с 
кредитным плечом.
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Управляющий Фонд Период Доходность, %

Доходность SP500 за последние 10 лет
 9,1% годовых.
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БЭК-Тесты
https://www.portfoliovisualizer.com/

Portfolio 1:
60% — акции США (голубые фишки);
40% — казначейские облигации США.

Portfolio 2:
40% — акции США (голубые фишки);
30% — казначейские облигации США;
20% — акции компаний 
развивающихся рынков (Китай, Индия 
и т.д.);
10% — золото.
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БЭК-Тесты
https://www.portfoliovisualizer.com/
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БЛАГОДАРЮ ЗА ВНИМАНИЕ
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Акции мировых компаний не поддерживают 
рост

Крупные инвестбанки не ждут рост SP500 в 2025 году

Акции американских компаний достигли своих “критических” 
значений
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Статистически, снижение процентных ставок ФРС приводит к 
росту 10-летних облигаций от 11 до 26%.


